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1、2024 年硫酸行情回顾 

2024 年国内硫酸市场表现整体较好，价格呈稳步上涨走势。原料市场的紧

张局面是导致硫酸整体向好的主因。近年来，随着供给侧改革不断推进和环保能

耗政策趋严，我国磷酸一铵和磷酸二铵产量整体呈现下降态势。不过，由于磷酸

一铵和磷酸二铵是农业生产中必不可少的化肥之一，市场需求量大，对原材料硫

酸存在较强刚性需求，仍然能为硫酸行业发展提供有力支撑。 

国内冶炼酸原料紧张导致酸厂开工下滑，加上多地酸厂因突发事件频繁停

车，供需错配下年内酸价维持相对高位。今年铜精矿资源紧张，但冶炼厂近年新

增产能增加，竞争激烈。国内冶炼行业因多数没有铜矿资源，多为来料加工为主。

随着加工费 TC 大幅下降，全球冶炼厂特别是中国冶炼厂的生产活跃度下降，产

能闲置度提高。 

 

2024 年全国各地区 98%硫酸月均价（七十多家企业均价） 

 

2024年 1-11月 98%硫酸均价约在 427元/吨左右。从年初开始，硫酸价格便

一向上涨，8月份达到一年的最高位，之后便保持维稳。 

98% 东北 华北 山东 华东 华中 华南 西南 西北 均价 
较 2023 年

同比 

2024 年 11 月 680.00  521.90  387.02  528.30  388.92  473.33  525.62  406.67  488.97  38.26% 

2024 年 10 月 665.44  484.30  393.88  493.16  350.00  465.03  518.32  403.95  471.76  29.73% 

2024 年 9 月 683.33  528.49  383.10  472.04  353.55  498.68  511.14  473.10  487.93  34.42% 

2024 年 8 月 660.00  543.64  406.08  498.57  401.14  572.83  569.73  462.95  514.37  88.15% 

2024 年 7 月 659.55  458.96  311.48  483.64  360.00  522.02  610.64  385.00  473.91  98.15% 

2024 年 6 月 650.00  434.29  289.41  465.11  310.33  448.19  495.68  315.53  426.07  69.01% 

2024 年 5 月 550.00  409.05  290.76  440.95  263.81  441.17  487.50  321.11  400.55  46.46% 

2024 年 4 月 521.67  399.22  300.97  460.19  302.98  465.20  509.45  321.82  410.19  28.96% 

2024 年 3 月 431.75  349.80  244.82  425.44  274.09  405.03  522.71  292.50  368.27  11.05% 

2024 年 2 月 410.00  357.78  213.13  402.38  187.78  312.59  436.00  230.00  318.71  4.16% 

2024 年 1 月 443.33  376.43  207.56  410.58  194.11  317.47  451.73  245.23  330.81  7.41% 

2023 年 12 月 443.33  376.22  241.49  451.43  260.22  338.94  483.00  264.52  357.39  -5.25% 
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2023-2024 年全国各地区 98%硫酸月度价格走势 

 

图 1 

从图表上看 2024 年硫酸价格走势相对平缓，相较于 2023 年略有上涨，但

较 2022 年价格差了一半多。 

2024 年国内部分硫酸生产企业 98%价格走势 
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图 2 

从 2024 年国内部分硫酸企业价格走势图中可以看出，今年硫酸走势较好，

虽涨幅不大，但也是呈平稳上涨走势。 

2020-2024 年 98%硫酸均价对比图 

 

图 3 

 

1 季度  

1 月国内硫酸市场弱势主导，多地下行。月初国内主要产销区率先下行，华东、华中、

华北局部为降价主要区域。随后下行区域扩大，华中、华东局部弱势难改，另西南四川、西

北甘肃分别因下游停减产严重、生产高位等原因行情走弱。中旬延续弱势，山东、江苏供需

矛盾难以缓解，跌势不止。华中湖北下游采购积极性有限，冲击安徽同步降价。湖南、江西、

浙江、福建、两广地区则因外围低价资源辐射叠加本地需求不佳，跟跌为主；西南四川、云

南延续弱势，资源地陕西跟进下调。月底，市场趋稳为主，仅华南、西南个别地区因前期价

格高位，酸价补跌，其余多有年底备货操作，酸价变动不大。 

2 月国内硫酸市场整理运行，价格呈先稳后涨走势。硫酸下游市场节前行情不温不火，

市场成交不多。节后复产复工，磷肥、氢钙、钛白粉等市场行情略有起色，开工方面也稳中
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向上，对后市硫酸需求持看好心态。酸企在本月将库存一直控制在合理范围内，节前市场氛

围偏淡，价格横盘。春节后供应端利好明显，叠加对后市的向好预期，多数地区酸价向上 

3 月硫酸市场供应端利好居多，酸价大幅向上走势。冶炼酸原料铜精矿等矿源紧张情

况加剧，加工费持续低位，导致冶炼厂开工出现不同程度下滑。供应量下滑的状态下，冶炼

酸酸价开启探涨之路。 

2 季度 

4 月份国内硫酸市场区域分化，涨跌互现。下游磷酸氢钙、钛白粉价格整体走低，厂

家刚需少量拿货，新单成交乏力，需求跟进不足，价格持续下滑，对硫酸需求偏淡。原料端

问题使得局部地区酸企仍有生产不稳情况，部分冶炼酸企减产情况仍存。酸企库存目前在可

控范围内，供应端尚有支撑。需求端表现不佳，确使供应端利好有减弱，但对市场还能提供

一定依靠。 

5 月份国内硫酸市场局部差异化运行。五一假期归来，酸企库存略有上涨，且此时肥

料市场收货向好趋势不明显，硫酸市场多数保持降价。下旬下游肥料收货开始转变向暖，硫

酸市场止跌企稳，局部零星价格涨跌。 

6 月份国内硫酸市场表现偏强运行。当前国内多数酸企库存低位，局部依旧有大厂检

修，硫酸供应端利好，对市场有一定的支撑作用。下游一铵价格先涨后稳，复合肥厂家对原

料收货逐步弱势，一铵厂家待发充分，且开工保持上涨走势，对硫酸收货较好，二铵在出口

价格坚挺及前期一铵价格上涨带动，六月份价格稳中向上。山东地区有酸企开车及新出口订

单谈成，多重消息影响下，酸价小幅震荡，主流持稳。其他地区或在供应端或在需求端发力

下，市场偏强运行。 

3 季度  

7 月国内硫酸价格多呈涨势，冶炼酸原料铜精矿以及铅锌矿紧张情况仍在局部发酵，

下游磷肥作为硫酸的主要需求产品，整体表现良好，开工基本维持在较高的水平，消耗量未

受到硫酸价高影响，其他化工行业成本承压，出现亏损，下旬时生产开始呈下滑走势。 

8 月国内硫酸市场僵持整理运行，价格涨跌互现。下游磷肥出现疲软走势，行业开工

持续出现下滑，加上前期硫酸已经涨至相对高位水平，化工行业受成本拖累整体交投气氛转
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弱，国内多地硫酸氛围由强转弱。全国硫酸市场走势差异化，内蒙、西北、东北地区酸企检

修或减产较多，市场表现坚挺，酸价稳中有涨。云南地区硫酸价格先大跌后涨，山东市场硫

酸价格高位下滑，其余地区酸价小幅波动，但临近月底已见颓势。 

9 月硫酸价格呈大面积下滑走势。进入九月之后磷肥走货减弱，秋季用肥未如期出现

采购积极情况，复合肥铺货进度缓慢。化工方面也未有传统的金九银十行情，基本维持前期

的低迷态势，整体需求的走弱拖累硫酸市场走货进度，加上十一假期临近，硫酸市场难有利

好。主力下游化肥行业支撑力度缩减，磷肥行业开工持续出现下滑，其余氟化工、味精、化

纤、焦化等行业多维持刚需采购，在成本压力下，多数产业链开工维持低位。 

4 季度  

10 月国内硫酸市场区域分化，涨跌互现。月初肥料市场迎来一波回暖，假期归来，复

合肥出货情况好转，对原料采买较为积极，磷肥市场成交增加，厂家开工略有上涨，对硫酸

市场有微弱利好。但下旬后，磷复肥市场又慢慢转淡，对硫酸收货表现弱稳。供应方面，酸

企库存多数无压，局部地区有酸企检修或停车，对硫酸市场起到了支撑作用。 

11 月国内硫酸市场表现以上行为主。硫酸企业检修、停车主要体现在山西、辽宁、内

蒙、山东、江西、湖北、浙江、云南、四川攀枝花、甘肃地区。甘肃金川 120 万吨/年硫酸

新装置投料试车，出酸尚不稳定，暂不会对西北硫酸市场有冲击。全国范围内酸企库普遍无

压。综合来看，11 月份供应端局部利好。综合来看硫酸市场供应端支撑充分，多区域酸价

上涨。 

12 月国内硫酸市场差异化运行，局部转弱。上旬原料硫磺高位坚挺，硫铁矿价格大幅

上涨，成本支撑强劲，辽宁、湖南等地区部分酸企装置处于停车状态，导致局部地区硫酸资

源供应偏紧，国内山东、辽宁、湖南、贵州、两广等地价格上行。中旬国内部分地区走势出

现差异，部分地区气氛转弱。河南地区下游需求不振叠加外围酸企检修恢复，供应呈增长预

期，个别酸厂招标价出现下滑，两广地区部分酸企均有检修或减产计划，供应下滑加上库存

持续低位，酸价上行。下旬国内硫酸市场涨跌互现，下游磷肥市场需求偏弱，湖北主力酸企

前期检修恢复，供应上涨价格出现下调，吉林及两广因原料紧张等因素存在减产或减产计划，

硫酸价格上行。 
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2、2024 年国内硫酸大事记 

3 月 15 日，中国铁路南宁局集团有限公司硫酸罐式集装箱首发仪式在广西防城港市防

城码头公司港务局调车场隆重举行，随着首趟硫酸罐式集装箱班列正式发车，标志着广西金

川公司正式开启硫酸公铁联运模式。 

3 月 27 日，由贵州磷化集团投建的全球最大磷石膏分解制硫酸联产水泥装置一次性投

料试车成功。该装置占地约 20万平方米，每年消耗磷石膏 140万吨、生产硫酸 60万吨和水

泥 80万吨，规模为全球第一。 

6 月 5日，松滋史丹利宜化新材料科技有限公司 180万吨/年选矿、2×60万吨/年硫酸、

30万吨/年磷酸、40万吨/年多元素生理肥以及 200万吨/年磷石膏纯化等项目正式投入试运

营，标志着史丹利顺利打通磷矿—磷化工—磷复肥上下游产业链。 

2024年 8月湖北三宁化工年产 100万吨硫磺酸投产，后续 40万吨己内酰胺及聚酰胺切

片、20万吨聚酰胺差别化新材料纺丝、20万吨尼龙 66等产品陆续投产。 

2024年 10月云南铜业西南铜业分公司搬迁升级改造项目的火法系统已成功投料，正式

进入带负荷试车阶段。西南铜业搬迁项目建成后将形成年产阴极铜 55万吨、硫酸 135万吨、

金锭 11吨、银锭 650 吨的产能。 

2024年 10月随着满载 2万吨硫酸的货轮缓缓离开南通如皋阳鸿码头，顺江而下驶向海

外，铜陵有色集团正式实现硫酸直销出口，这也是安徽省工业硫酸首次直销出口，对调节国

内硫酸市场供需平衡，推动国内硫酸产业升级和结构调整有着重大意义。 

2024 年 10 月至 11 月期间，金川集团位于广西防城港与甘肃金昌的两大基地先后迎来

重磅喜讯——两套年产 120万吨的冶炼酸装置陆续建成并投产，如今，各装置均已步入试运

行阶段。 

3、2024 年硫酸产量分析 

3.1 硫酸产量继续增长 

据国家统计局最新数据显示， 2024 年 1-11 月我国硫酸总产量为 9416.13

万吨，较去年同期增长 19.37%。产量前三的省：云南省产量最高，1-11 月产量
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为 1413.43 万吨，较去年同期增长 15.01%；湖北省产量第二，1-11 月产量为

1164.12 万吨，较去年同期增长 12.37%；贵州省产量第三，1-11月产量为 648.07

万吨，较去年同期增长 6.88%。生产能力持续增长，尤其是在一些资源丰富和工

业发达的地区。同时，行业集中度逐渐提高，大型企业在市场中的份额不断扩大。

预计到 2025年，中国的硫酸产量将超过 11000 万吨，迈入新的增长阶段。 

全球硫酸核心厂商包括 Mosaic、Nutrien、PhosAgro、云天化集团、Groupe 

Chimique Tunisien 等。前五大厂商占有全球大约 19%的份额。中国是最大的市

场，占有大约 27%份额，之后是北美和欧洲，分别占有 23%和 18%的市场份额。

就产品类型而言，硫磺酸是最大的细分市场，占有大约 59%的份额。同时就应用

方面来说，化肥是最大的细分市场，占有大约 63%的份额。 
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3.2 硫酸产量分布图 

 

中国是世界最大的硫酸生产国，产量和市场规模持续扩大。近年来，随着国

内工业产业的快速发展和化工产品需求的增加，硫酸产量呈现增长趋势。2024

年，中国硫酸产量达到 9416万吨，同比增长 19.37%。未来，随着全球农业和工

业的持续发展，对硫酸的需求预计会持续增长，特别是新能源行业对硫酸的需求

增长尤为显著。 

3.3 2024&2025 年国内冶炼厂新增产能 

2024&2025 年铜冶炼厂新扩建项目 

公司名称 新增粗炼产能 生产使用原料 投产年月 

白银有色(重启） 20 铜精矿 2024Q1 

葫芦岛宏跃北方 5 铜精矿 2024Q2 

金川（本部） 30 铜精矿 2024 年 8 月 

赤峰富邦 6 铜精矿 2024 年年底 

金川（防城港） 30 铜精矿 2025 

恒邦股份 10 铜精矿 2025 

金隆铜业 50 铜精矿 2025 

25 年炼厂将迎来艰难期，不考虑副产品，21.25 美元的 TC 对于炼厂来说冶

炼 1 吨将亏损 800-1500 元/吨。2025 年国内炼厂将面临靠硫酸增利的窘境，硫

酸的价格或直接影响炼厂的开工率。如果炼厂要实现盈利，以冶炼一吨铜产 3.5

吨硫酸来算，硫酸价格至少要在 400 元/吨以上。不过好消息是，在硫磺价格强

势的影响下，硫酸价格 25 年有望在高位运行。分地区来看，黑龙江、云南、广

西、湖北具备一定价格优势，河南和山东则面临一定硫酸价格压力。 
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4、2024 年硫酸进出口分析 

4.1 硫酸进口量分析 

2024 年 1-11月我国进口硫酸 15.4万吨，较去年同期减少 15.6 万吨，降幅

50.3%。主要是从韩国（14.9万吨）、中国台湾（0.5万吨）进口硫酸。 

 

 

4.2 硫酸出口量分析 

2024 年 1-11月我国出口硫酸 216.3万吨，较去年同期减少 7.9 万吨，降幅

3.5%。我国硫酸出口前三名国家为智利（105.2 万吨）、印度（28.1 万吨）、摩
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洛哥（25.9万吨），向这三个国家出口硫酸量总出口量的 73.6%；按省份（企业

注册地）统计，出口前三名的省份为江苏（85.3 万吨）、广西（57.2 万吨）、

上海（31.8 万吨）。 

中国硫酸的出口主要集中在发展中国家，智利和摩洛哥分别位居前两大出口

市场。当前，我国硫酸市场仍呈现供过于求局面，部分过剩产量需要靠出口消化，

也因此硫酸进出口主要以出口为主。中国硫酸的出口市场正在逐步扩大，出口额

的显著增加极大推动了行业的可持续发展。 
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4.3 硫酸表观消费量分析图 

 

我国工业上制取硫酸主要有三种方法：硫磺制酸、硫铁矿制酸和有色金属冶

炼烟气回收制酸。以上三种原材料制酸达到了工业硫酸生产的 98%，其中硫磺制

酸占比 44%，其次是冶炼制酸，占比 36.2%，而硫铁矿制酸因为工艺路线复杂生

产过程长，热能回收率低，在我国工业硫酸生产中占比逐渐下降，占比只到

17.8%；其他如石膏，硫化氢、二氧化硫等制酸因为生产成本、投资、能源消耗、

操作困难等因素影响，很难在工业上得到大范围应用。 

硫酸主要用于生产化学肥料、合成纤维、涂料、洗涤剂、制冷剂、饲料添加

剂和石油的精炼、有色金属的冶炼以及钢铁、医药和化学工业。 

5、2025 年硫酸市场预测 

全球硫酸市场在未来几年内将保持稳定增长态势。然而，面对环保压力、原

材料价格波动和市场竞争等挑战，硫酸企业需要不断创新和升级技术，提高资源

利用率和环保水平，以应对市场的变化和风险。同时，积极拓展多元化应用市场，

寻找新的增长点，也是硫酸行业实现可持续发展的重要途径。 

硫酸行业发展主要特点：1、技术进步：生产工艺不断改进，新型高效的生
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产技术逐渐得到应用，提高了生产效率和产品质量，同时降低了能源消耗和环境

污染。例如，采用新型催化剂和余热回收技术。2、产业结构调整：一些小型、

落后的生产装置逐渐被淘汰，大型化、集约化的生产模式成为主流。3、绿色发

展：环保要求日益严格，企业更加注重环保设施的投入和清洁生产技术的研发，

以减少废水、废气和废渣的排放。4、进出口格局变化：部分地区由于产能过剩，

出口量增加；而一些新兴经济体随着工业发展，进口需求上升。 

预计 2025 年一季度硫酸价格将延续 2024 年的价位以平稳为主，季度末价

格会出现上涨，上涨势头可以延续到二季度中，之后多种因素交织，硫酸价格将

处于复杂的波动状态。因严格的环保可能导致部分硫酸生产企业出现减产或停产

现象，且硫酸新增产能的投产，也会对硫酸价格造成一定的影响，另原材料硫磺

价格的波动会影响到硫酸的生产成本。据悉，硫磺除中国和加拿大外，国际市场

没有增量，美国甚至在关停老旧炼厂，导致 2025 年硫磺总产量预计下降 20+万

吨。需求端除了磷酸铁锂电池带来的磷酸一铵需求大幅增加之外，非洲和东南亚

的硫磺需求也在增加，尤其是印尼。供应收缩，需求下降背景，2025 年硫磺价

格有望延续强势，从而提振硫酸价格。 
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